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RONG VIET KY VONG NHIP PHUC HOI BUGC NOI DAI

SECURITIES °
Diém dao chiéu sém trd lai vao cudi thang 04 va ky vong da phuc héi sé dugc néi rong trong thang 05

« Trong thang trudc, viéc vugt ngudng Fibonacci Extension 61.8% (quanh muc 1.940 diém) khong thanh da khién VNMID chuyén sang trang thai diéu chinh va lan lugt pha vé cac méc hd
trg quan trong la dudng SMA 10 tuan (diém tua cho xu hudng tang cutia chi sé ké tir thang 11/2023), vung dinh 2023 (quanh1.830 diém) va cd dudng SMA 20 tuan. Trong khi d6, né luc vuot
can clia VNSML sm bi phd nhan da khién chi s quay dau gidm manh vé ving gia quanh 1,380 diém (dudng SMA 50 hoi tu cuing dudng 200 tuan). Dang noi hon, giai doan diéu chinh
manh clia 2 chi s6 dién ra khi cac van dé vé ty gia va lam phat bat dau néng trd lai sau dién bién clia DXY clng gia dau thé, qua dé buéc Ngan hang Nha nuéc c6 dong thai hat tién. Két
qua kém tich cuc trén la nguyén nhan khién khéi ngoai gia tang ap luc rat rong trong khi dong tién mua méi tré nén phong thu.

« Tuy nhién, viéc diéu chinh manh va duit khoat da kéo VN-Index néi chung va VNMID cling VNSML nai riéng lUi vé cac méc ho trg quan trong la ca sé dé thu hut dong tién méi tham gia. Do
dé, ca 02 chi s6 da sém hinh thanh diém dao chiéu trong giai doan cuéi thang.

Ky vong dong tién sé c6 su dich chuyén rd nét sang nhém vén héa vira va nhé trong béi cdnh VN30 da tié€n sau vao viing can

* Hién tai, xu huéng ctia VNMID & dau thang 05/2024 dang la di 1én sau khi chi s6 thanh cong lay lai cdc dudng SMA quan trong. Cung véi d6, bién déng & tuan 07/05/2024 dang cho thay su
dich chuyén dong tién sau khi VN30 da hoan thanh vai trd dan nhip cho thi trudng vao cuédi thang truéc va déng thai chi s6 da ti€n sau vao vung can manh. Vi dién bién nay, muc tiéu gan
nhat ma VNMID hudng dén sé la vung dinh lién ké quanh muic 1.950 diém (vung dinh thang 03/2023).

« Trong khi d6, nhiém vu déi véi VNSML van la sém thoat khoi dinh 2023 (quanh muc 1.490 diém) nham bat kip dién bién cta VN30 va VNMID. Tuy nhién, trién vong cla 2 chi s8 trén trong

thang 05/2024 sé phu thudc vao viéc VN-Index cé gilt viitng méc 1.230 diém, déng nghia véi viéc bdo toan néd luc phuc héi & giai doan cudi thang 04/2024, ti d6 tao thanh diém tua cho
qua trinh chuyén giao vai trd dan dat.

Hinh 1: VNMID (Weekly) Hinh 2: VNSML (Weekly)
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SECURITIES

RONGVIET@ TOC DO TANG TRUGNG LGOI NHUAN GIAM TRONG Q1/2024

Lgi nhuén tiép tuc tang truéng & quy dau nam 2024 nhung téc dé da cham lai

LNST - ¢6 dbng céng ty me cla 1.066 doanh nghiép niém yét da cong bé BCTC Quy 1 ndm 2024 tinh
dén hét ngay 6/5/2024 (dai dién 95% vén hoa toan thi trudng) dat hon 110 nghin ty déng, tang 4,89% so
vGi cing ky nam 2023. Tuy nhién, tang truéng Igi nhuan da c6 phan cham lai so muic 28% clia quy trudc
(chd yéu do muic nén thap clia Quy 4 nam 2022).

Mac du nganh Dich vu tai chinh tiép tuc da tang trudng lgi nhuan t6t (+52%), téc d6 tang ciia nhom Tai
chinh n6i chung da cham lai so véi Quy trudc khi Igi nhuan nhém Ngan hang (chiém 51% Igi nhuan toan
thi truong) chi tang & muc khiém tén muc tang gan 9%. Dong luc tang truédng nhém nay dén tu cac
ngan hang tu nhan (+13,5% svck), trong khi nhém Ngan hang quéc doanh (VCB, BID, CTG) ghi nhan mic
tang trudng thap vaéi khoang 0,5% svck.

Téc do6 tang trudng Igi nhuan ca nhom Phi tai chinh cling ¢6 dién bién tuong tu trong Quy 1, du dugc
dan dat bdi mot sé nganh phuc héi 8 mic nén thap nhu Du lich & Gidi tri (1.278%) va cac nhém c6 muc
tang trudng 3 chit s6 nhu Ban 1& (418%), Tai nguyén ca ban (177%), Xay dung va vat liéu (143%), O t6 va
phu tung (136%), Vién thong (105%).

K&t qua kinh doanh kém sac cta cac doanh nghiép bat déng san, dac biét la nganh bat dong san dan cu
vGi lgi nhuan giam -33% trong quy dau nam cho thay ap luc van con rét I16n trén con dudng phuc hoi dé
dat muc tang trudng Igi nhuan 15% ctia nhém nay trong nam 2024.

Hinh 4: Lgi nhuén sau thué - ¢cd dong me cac doanh nghiép niém yét
| NSTCDM (ty déng - truc trai) LNSTCDM %YoY (truc phai)

Hinh 3: Tang trudng Igi nhuan cac nhém nganh
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Sé liéu tur 1.066 doanh nghiép niém yét da céng b6 BCTC Q1-2024 (chiém 95% vén héa toan thi trudng)

Hinh 5: Tang trudng Igi nhuan sau thué - ¢cd dong me Q1/20204 svck
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Nguon: Fiinpro, CTCK Réng Viét
S6 liguttr 1.066 doanh nghiép niém yét da cong bé BCTC Q1-2024 (chiém 95% v6n héa toan thj truding)

Dién, nudc & xang dau khi dot
Nguén: Fiinpro, CTCK Rong Viét
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Sé liéu tor 1.066 doanh nghiép niém yét da cong b BCTC Q1-2024 (chiém 95% vén héa toan thi trudng)
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RONGVIET@ KET QUA KINH DOANH QUY | PUGC PHAN ANH HOP LY QUA SUAT SINH LO1 VA XU HUGNG DONG TIEN

Hinh 6: Lgi suat cac nhém nganh
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Nguén: Fiinpro, CTCK R6ng Viét &
(*) Diéu chinh: 12/04 - 19/04, Phuc héi: 19/04 - 06/05 ndm 2024 9

Hinh 7: Gia tri giao dich rong cadc nhém nha dau tu (ty dong)
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Hinh 8: Ty trong dong tién cac nhém nganh
Dich vu tai chinh e XDV/LL
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Diém sang dong tién va phuc hdi Igi suat sau nhip diéu chinh cda thi truong &
nhitng nhém nganh ¢6 Igi nhuan phuc héi tét cung ky vong két qua kinh doanh
nam 2024 kha quan

* Nhing nhém nganh c6 Igi nhuan tang truéng tét nhat tir mdc nén thap cla nam
trudc nhu Ban 1é, Du lich & Giai tri, Tai nguyén co ban da cé su but pha tét hon mat
bang chung trong nhip héi phuc ti ngay 19/04 cla thi trudng. Két qua lgi nhudn kha
guan & nganh Dich vu tai chinh, Xay dung vat liéu va Ngan hang, vén chiu ap luc giam
diém sau nhat, ciing da gitip cho cac nhém nay dan Iy lai chi sé trudc diéu chinh.

» Dong tién cling da phan anh hop ly ky vong tang trudng va két qua kinh doanh khi
Ban 1&, Du lich & Giai tri va Cong nghé théng tin da co6 su but tdc vé gia tri giao dich ké
tU cudi thang 3. Pay cling la nhitng nganh thu hit nha dau tu nudc ngoai mua rong
bén canh cac nhém cé két qua kinh doanh Quy 1 kha quan nhu Xay dung vat liéu,
Hang & Dich vu cong nghiép, O té & phu tung.
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RONGVIET@ KY VONG VE NGANH TANG TRUGNG LOI NHUAN, KE HOACH KINH DOANH KHA QUAN VA PINH GIA RE

SECURITIES

Tang trudng loi nhuan Q1/2024 YoY Hinh 9: Lgi nhuan Q1-2024 cac doanh nghiép niém yét va Igi suat, dinh gia cac nhém nganh
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Hinh 10: K& hoach Tang truéng Igi nhuan sau thué - c6 d6ng me nam 2024 svck Lua chon mét s6 nhém nganh tiém nang
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bién, nudc & xang dau khi dot -30,58% mm—— guon: Fiintrade, CTCK Rong Viet

Daukhi -63.81% ——— Sé liéuttr 567 doanh nghiép niém yét da cong bé KHKD 2024 (chiém 75% vén héa toan thi trudng)




RONGVIET KINH TE THE GIGI PHUC HOI CHAM KHI NHU CAU TIEU DUNG YEU P1 VA LAM PHAT DAI DANG

SECURITIES .
Hinh 11: Chi sé CPI tai My & Trung Quéc (%) Hinh 12: Du bao cat gidm lai suat cia FED Hinh 13: Du bao cat gidm lai suat cia ECB
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Kinh té toan cau gil viing xu thé phuc héi véi hoat dong san xuat, thuong mai hang héa, niém tin ngugi tiéu dung va cac don dit hang méi déu dang tét [én tir dién bién kho khan ctia nam
2023.Tuy nhién, muc d6 phuc héi nhin chung dang cham lai khi cac nén kinh té chd chét nhu My, Nhat va EU cho thay két qua tang trudng con khiém ton. Trong dé:

« G My, ap luc lam phat va lai sudt cao, kéo dai dang dan phan anh Ién ba ddng luc ting trudng la (1) khd ndng tao viéc lam manh mé, (2) chi tiéu tiéu dung linh hoat va (3) tdng chi tiéu cla
chinh phu. Trong Q1/2024 s6 liéu chi tiéu tiéu dung ctia My chi tang 2,5% svck, thap hon 3,3% QoQ va 3% clia du bao, GDP chi tang 1,6% va thap hon muc ky vong 2,4%. Dac biét, lam phat
dai dang dang la con gi6 ngugc cho chinh séach tién té khéng chi & My ma toan thé gidi. Hién c6 nhiéu ky vong hudéng dén viéc FED sé khong cat giam lai sudt trong nam nay, tham chi quan
diém than trong han cho rdng lai suét c6 thé tang tiép. Khi do, viéc cat gidm lai suat toan cau sé chua thé dién ra nhu ky vong truéc dé cho dén khi FED bat dau giam lai suat.

« G Nhat Ban, kinh té ciing tang trudng cham han do nhu cdu trong nudc van yéu, nhung diém tich cuc 1a tdm ly kinh doanh van manh mé va nhu cau tiéu dung trong nuéc dugc du bao sém
cai thién sau ké hoach tang luong vao gitra nam nay.

« G Chau Au, kinh té c6 hoi phuc nhung cham do hoat ddng san xuét, xay dung va tan sudt sé chuyén bay van & trang thai suy giam. Dién hinh nhu Bic va Phap, hai nén kinh té Ién nhat Chau
Au, ghi nhan su sut gidm trong hoat déng san xuat trong khi cac don dat hang con yéu. Trong khi d6, lam phat tai khu vuc ndy dang di ding huéng clia nha diéu hanh, diéu nay dan dén ky
vong ECB sé cét giam lai suat sém hon FED va lan cat giam dau tién nhiéu kha nang sé dién ra vao thang 6 t&i. Tuy nhién, néu ECB giam lai suat nhu ky vong, sé la ap luc khién DXY téng gia.

« G phan con lai, Trung Quéc va mot sé quéc gia Chau A cé két qua tang trudng kinh té kha quan hon, Q1/2024 GDP Trung Qudc ting trudng 5,3% - muc cao nhat trong 3 quy qua va dang
bam sat muc tiéu tang trudng GDP 5% ca nam clia Chinh ph nudc nay. Tuy nhién, viéc suy gidm nhu cau ti bén ngoai va nut that chua dugc thao g& & thi trudng BDS la nhiting bat 6n van
dang ton tai ctia Trung Quéc.
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RONGVIET@ KINH TE TRONG NUGC VAN KHA QUAN & HOAT PONG SAN XUAT VA KIM NGACH THUONG MAI

SECURITIES
Hinh 14: Tang truéng doanh s6 ban 1é HH, 1IP(%) Hinh 15: Gia heo hai (nghin déng/kg) Hinh 16: Gia xdng RON95 (nghin déng/lit) Hinh 17: Lai suat lién ngan hang (%)
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Ngudn: TCHQ & TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: Wichart, CTCK Réng Viét Nguén: Wichart, CTCKR6ng Viét Nguén: VBMA, CTCK Réng Viét

« Trong thang 4/2024, téng kim ngach XNK ca nudc tang truéng 15,3% svck dat ~61,2 ty USD, trong dé XK tang 11,0% svck, nhap khiu tang 20,0% svck. Thuong mai ti€p tuc ghi nhan thang du
thang thu 23 lién tiép. Tuy nhién, trudc béi canh kinh té thé gidi phuc hoi cham va ty gia trong nudc tang cao khién thang du thuong mai ghi nhan gia tri thap nhat trong 15 thang qua ~0,68
ty USD. Hoat déng san xuat tiép tuc phuc héi khi chi sé IP ghi nhan gia tri tang trudng cao nhat trong 12 thang qua (trir thang 1&2/2024 do yéu té mua vu), PMI san xuat cling tang trd lai dat
50,3 tif muc 49,9 trong thang 3 nhd s6 lugng don dit hang mai tdng manh va ting cao nhat ké tir thang 8/2022. Tuy nhién, diém dang luu y niém tin kinh doanh clia cdc DN da gidm nhe, cho
thay da phuc héi san xuat c6 thé dién ra cham trong thang téi.

« Lai suat trén thi truong lién ngan hang va lai suat tién gli ctia nhiéu ngan hang da da tang tr& lai (ai tién gui ch yéu tang & cac ky han ngan dudi 1 nam) truéc ap luc ty gia va lam phat tang
cao. Trong do, gia nhién liéu tadng ~2% (tinh theo xang RON95), gia heo hai tang ~8% khién lam phat trong nudc tang 4,4% trong thang 4. Ngoai ra, ty gia USD/VND +3.8% ké tir dau nam va
tang nhanh trong thang 4 khi xuat siéu giam va nhitng nguyén nhan khac da dugc ching t6i dé cap trong nhiing thang trudc dé.

« Nhu da dé cap, néu ECB cat giam lai suat sém hon va kinh té My c6 kha quan hon trong thai gian téi day sé la ap luc khién DXY 1én gia va diéu nay mét mai lo cho ty gia trong nuéc. Hon nifa,
hién lam phat trong nuéc dang tiém can vdi can trén clia muc tiéu tur 4,0-4,5% clia SBV va rui ro lam phat gia tang van con trong it nhat 2 thang téi so véi miic nén thap ti thang 5 -7/2023 khi
(1) gid heo hoi dang duy tri & muc cao va c6 kha nang con tang khi nguén cung heo trong nudc dang & muc thap, (2) nén gia xang thap & thang 5&6 cung ky c6 thé kéo gia nhém giao thong
tang cao va (3) gia dién cé thé diéu chinh tang tu gitia thang 5/2024 va ké hoach tang luong co ban tir dau thang 7, sé gay ap luc Ién nhém nha & & xay dung. Nhu vay, t rdi ro ty gia va lam
phat c6 thé tang sé tac déng truc ti€p dén viéc diéu hanh chinh sach ctia SBV trong thai gian tai. Trong d6, lai suat huy dong tang co thé ti€p tuc dién ra trong nhiing thang tai.
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SECURITIES

RONGVIET@ THANG DU THUONG MAITHU HEP VE MUC THAP NHAT 12 THANG

Thang du thuong mai thu hep vé miic thap nhét trong 12 thang gan nhat

« Trong thang 4/2023, t6ng kim ngach XNK hang héa udc dat 61,20 ty USD, gidm 5,2% so véi thang trudc
va tang 15,3% so véi muic nén thap cung ky nam truéc. Trong ky thang du thuong mai bi thu hep vé muic
0,68 ty USD - muc thap nhat ké tir thang 2 nam truéc do su tang truéng clia nhap khiu trong ky nhiéu
han xuat khau (kinh té thé gidi phuc hoi cham va ty gia trong nudc tang cao).

 Nhin chung lay ké 472024, t6ng kim ngach XNK hang héa tang cao & muic 15,2% svck nam trudc va
thang du thuong mai cda Viét Nam van duy tri & muc trén 8,4 ty USD. Diéu nay cho thdy rang Viét Nam
van c6 lgi thé canh tranh trong xuét khau va c6 kha nang tié€p tuc tao ra nguén ngoai té va tang truéng
kinh té thong qua hoat déng xuat khau.

+ M6t s6 mat hang ghi nhan gia tri xuat khau duy tri da tang truéng duong svck cé thé ké dén nhu: G
(+18,8%); Hang dién tu (22,3%); Héa chat (+27,3%); Dau tho (+4,3 1an)... Bén canh d6, hoat déng nhap
kh&u nhém hang tu liéu san xuat mot sé mat hang ghi nhan ting trudng tich cuc nhu nguyén liéu chan
nudi va nguyén liéu dét may tang lan lugt 15%; 9% so vai thang trudc va tang 46; 10,2% svck.

Hinh 18: GT xuat nhap khau hang héa theo thang (ty USD)
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Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét
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Hinh 19: Tang truéng xuat khau theo nhém hang
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Hinh 20: Tang truéng nhap khau theo nhém hang
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SECURITIES

RONGVIETES) TiN HIEU BAN DAU CHO CUOC CHIEN THUGNG MAI MY - TRUNG

Gia tri xuat nhap khau tai nhiéu thi trudng thuong mai déu tang truéng hai chii sé

« Lay k& 4T2024 hau hét cac thi trudng thuong mai chinh clia nudc ta déu tang truédng duong svck, nhiéu thi trudng tang truéng xuat khau hai chit s6 c6 thé ké dén nhu My (+19,1%), Trung
Qudc (+14,4%), Chau Au (+15%). Pong thai tdc do tang trudng nhap khau tai cac thi trudng ciing tich cuc khéng kém, cu thé Trung Quéc (+28,4%); ASEAN (16,9%); Chau Au (11,4%). Diéu
nay cho thay su hoi phuc vé hoat ddng giao thuong tai cac thi trudng chinh van dang duy tri da héi phuc tét so véi giai doan am dam cung ky. Hién tai chi sé6 PMI clia cac thi trudng nay
phan da déu dang duy tri trén ngudng 50 dugc xem la tin hiéu tich cuc ky vong da héi phuc cia xuat nhap khau sé dugc duy tri tiép tuc.

Tin hiéu ban dau cho cuéc chién thuong mai My - Trung

* Ngoai ra, su kién ap thué déi véi hang héa gitta My va Trung Quéc trong thang 4 vira réi cho thay tinh hinh thuong mai hai quéc gia nay dang cang thang. Cu thé, ngay 17/04 Téng théng
Hoa Ky da kéu goi ap thué cao gap 3 lan déi véi thép va nhdm va ngay sau d6 ngay 20/04 phia Trung Qudc lap tuc ap thué chéng ban pha gia 43% véi hgp chat axit propionic nhap khau
tUr Hoa Ky. Trén thuc té hai mat hang nay chiém ty trong kha nhé trong can can thuang mai cia hai quéc gia khi thép va nhém nhap khau ti Trung Quéc chi chiém khoang 0,6% so véi kim
ngach xuat khdu Trung Quéc - My; déng thdi gia tri xuat khau axit propionic ctia My sang Trung Qudc chi & muc dudi 0,02% kim ngach xuat khau My - Trung Quéc. Do vay nhiing chinh
sach vé thué nay khoéng cé tac dong dang ké dén hoat ddng thuang mai cla ca hai quéc gia. Tuy nhién day cling dugc xem la hanh déng dé bao ddng rang nhiéu kha nang cang thang
thuong mai My -Trung c6 thé tiép tuc tang Ién trong thai gian tai.

« Trong trudng hgp chién tranh thuong mai My - Trung ngay cang cang thang, chung téi ky vong tinh hinh xuat khau ca Viét Nam sé tang trudng tét hon khi My la quéc gia dong gop hon
34% téng gia tri xuat khau ctia nuéc ta trong nam 2023.

Hinh 21: PMI Viét Nam & cac thi truong thuong mai trong yéu  Hinh 22: Kim ngach XNK tai cac thi trudng (Ty USD) Hinh 23: T6c d6 tang trudng XNK tai cac thi trudng
64 i 70 W XUATKHAU 300 28,4% XUAT KHAU
e P M 60 NHAP KHAU . m NHAP KHAU
59 PMI Trung Quéc 25%
——PMI EU 50 19,1%
20% 16,9%
54 /\ 40 4 41,6 14,4 15,0%
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' 30 0 11,4%
X D é 10,2% 10,2
49 X7 0
N 20 156 10% 9 6,9%
Y o 17,1 — . i o 61% 4 6% 4,6%
¥ L H B C
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39 Han My Nhat Trung ChauAu ASEAN HanQudc My  NhatBan Trung ChauAu ASEAN
0221 0621 1021 0222 0622 1022 0223 0623 1023 0224 Quéc Ban  Qudc Quéc
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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RONGVIET PAU TU CONG - GIAI NGAN CO PHAN CHUNG LA

SECURITIES

S6 liéu giai ngan tich cuc nhung nhiéu co quan/dia phuong van cham tién dé

 Theo BO Tai chinh, udc thanh toan von dau tu céng cla ca nudc dén hét thang 4/2024 dat 115.906,9 ty dong (dat 16,41% ké hoach va dat 17,46% ké hoach Tha tuéng Chinh pht giao). Day

la muc cao hon nhe so véi cing ky (dat 14,66% ké hoach nam). Trong dé, giadi ngan vén trung uong dat tién do tét hon & muic 18,66% ké hoach.

* C67bo, coquan trung uong cé ty Ié gidi ngan la 0%, c6 23 bd/ca quan trung uong va 25 dia phuong dudi muc trung binh cta ca nudc.

« T6ng s6 vén gidi ngan cta 9 du an quan trong clia nganh giao théng dat 11.339,77 ty dong (dat 12,3% ké& hoach dugc giao la 92.152,86 ty déng), ty 1& dat muc tuong duong ty lé gidi ngan
binh quan chung trong vong 3 thang clia ca nudc (chi tiét tai hinh 27)

« Mot s6 tinh thanh trong diém c6 ty |é gidi ngan tich cuc : Hai Phong (17,5%), Thanh Hoa (26,1%), Nghé An (28,5%), Tay Ninh (17,07%), Ba Ria-Viing Tau (18,35%), Long An (38,25%). Cac tinh
thanh trong diém phia Nam khac cé ty |é gidi ngan van cham nhu: TPHCM (10,03%), D6ng Nai (11,75%), Binh Duang (11,66%), cac tinh/thanh & khu vuc Déng bang séng Cliu Long lai co ty
|é gidi ngan kha tot nhu: Tién Giang (31,26%), Bén Tre (23,97%), Tra Vinh (27,74%), Vinh Long (16,25%), Can Tho (18,48%)....

* Kho khan, vuéng mac: Cong tac GPMB tai mot sé du an thanh phan cao téc Bac Nam GP 2, cao téc Bién Hoa- Ving Tau, Khanh Hoa- Buon Ma Thuét van cham hon so véi yéu cau, do vuéng
mac di doi ha tang ky thuat, chuyén muc dich st dung riing, dat lta...Ngoai ra, khu vuc déng bang séng Cliu Long thudng xuyén thiéu VLXD nhu dat dap, cat, da...

Hinh 24: K& hoach giai ngan cua cac co quan/ dia phuong (ty déng)
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Hinh 25:Tinh hinh giai ngan Vén NSNN cac dia phuong trong diém (ty déng)

TP.H6Chi  Binh

Ha Noi

Minh
2019

Duong

2020

Hai Phong Quang
Ninh

2021

m 2022

W 472023

BaRia- Doéng Nai Thanh Hoa
Ving Tau

m 472024
Nguén: GSO, CTCK Réng Viét
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RONG VIET PAU TU CONG - CHITIET MOT SO DU AN TRONG DIEM

SECURITIES

Bang 1: Tinh hinh gidi ngan dau tu cdng 156 du an trong diém

Téng miic dau tu
(ty déng)

Tién dd gidi ngan so véi ké hoach dé ra nam 2024

LT ELLIELED (gidi ngan dén hét 31/03/2024)

Géi thau 5.1 (xay dUng lap dat thiét bi) tv Tién do go6i thau 5.1 dang vugt nhanh hon so vdi ke

N B I e — O AT I A
1.San bay Long Thanh GP 1 109.111 . .................... Go'théu612(du0ngkétnélsé1&2) .................... long g, G5 6.12 hoan thanh & 490 0% k& ?\oach :
frereressssnsntnressnsanannnenas CanOIthaUkhac .................................. O S i
.................................................................................. . s .
2. Cao téc Bidn Hoa- Vg T 7857 ORI 2 (uaDOng Nai 1821 ¢ [HOME] Botgin 285 eno din ich ditcanthub
E ennoe v N : Thanh phan 3 (qua Ba Ria- Viing Tau, 19,5 km) Lay ké gid tri thi cong dy an dén nay da :
: khoadng 23,29%.
3Caot6c3én|_u¢|_ong1'hanh ...... "":”‘L:D:im ............. 31320 ............ 3doan11go|thauda|hdn57km ...................... Luykeg|atr|th|congdatgoo/okehoach ............
4vanhaa|3(1'p|-|c|v|) ................................. 7 5370-gdUanthanhphan21go|thauda|763km ................ — T hang56|ag,a,doancuo,detapketcat ........
5Vanhaa|4(1-p|.|c|v|) .............. 9 8538_ ......................... D|quastmhda|gan200km-Thongnhattrmhhosdvaothang6/2024 ......... :
............................. QuanHaN6|(58,2km) ............................. Téng vén da dau tu cho dy 4n khoang 12,6
6. Vanh dai 4 (Ha Noi) 85.813 Qua tinh Hung Yén (19,3 km) 3,8% nghin ty déng, tién do thi cong xay lap dat
QuatthaCth(353km) .......................... 8.9%
7CaotochHCMM°cBa. .............. ....... ....................... ............ 16729 ............ 3dUanthanhphanquanHCMTayN|nh(535km) ........ Duk|enduccpheduyetchutrucngtrongthan95/2024
8. Cau Phudc An = - 4.900 K&t n6i H.Nhan Trach véi Tx Phu My (4,3 km) Lay ké ké gia tri thi cong du an dén nay dat khodng 23,29%
9. Cao toc BacNam GP 1 97.289 11 duan thanh phfS'cgonng? ;23::7;&5)4 km (8 dyan dau 17,5% \T/E?\r;g ()Z(aerr? L'f;r)r/ff\\ﬁil:ﬁggng Dién Chau- Bai :

12 du an thanh phan, tong chiéu dai 721 km (2 du an PPP la S:én Luqng thi Céf‘g lay k{e dat khoa(‘? 39'455
: Dién Chau- Bai Vot, Cam Lam- Vinh Hao) i |[17.2% | 1y dong, tuong Ung khoang 31% gid tri hop
' : déng :

10.Cao t6c Bic Nam GP 2 146.985
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RONGVIET KHU CONG NGHIEP - THU HUT FDI TAI KHU VUC DONG NAM BO PHUC HOI

SECURITIES

FDI dang ky va gidi ngan 4 thang dau nam 2024 duy tri da tang trudng tét

Theo B& K& hoach va Pau tu, tinh téi ngay 20/04/2024, téng vén FDI dang ky cap mdi, diéu chinh va gép vén mua c6 phan dat hon 9,27 ty USD (+ 4,5% svck), téng vén dang ky méi dat 7,11
ty USD (+73,2% svck), vn dang ky tang thém va goép vén mua cé phan sut gidm so véi cung ky.

Dai véi von FDI gidi ngan udc tinh dat khodng 6,28 ty USD (+7,4% svck), day la muic von FDI thuc hién cao nhat trong ké ti nam 2020.

Theo nganh nghé kinh doanh, céng nghiép ché bién, ché tao dat 4,93 ty USD (chiém 78,5% von thuc hién), hoat dong kinh doanh bat déng san dat 607,6 triéu USD (chiém 9,7%) va con lai
la nganh san xudat, phan phaéi dién, khi dét...dat 259,8 triéu USD (chiém 4,1%).

Theo d6i tac dau tu, Singapore tiép tuc dan dau véi s6 von dang ky dat gan 2,93 ty USD (chiém 31,5%, +33,3% svck), Hong Kéng ding thu hai véi 1,18 ty USD (chiém 12,8% va gap gan 2 lan
svck) va dau tu cia hai quéc gia nay chi yéu la dau tu mdi, tiép theo la Nhat Ban, Trung Quac.

Diém sang thu hat FDI van t6i tif khu vuc Déng bang séng Hong

So vdi thai diém cudi thang 3/2024, khu vuc Déng Nam B c6 su phuc héi kha ré khi thu hat thém 1,938 ty USD, trong d6 Ba Ria-Ving Tau ndi bat khi thu hat téi 1,175 ty USD trong chi
riéng thang 4/2024 dua tinh/thanh nay vuon lén dan dau ca nudc vé thu hat FDI (nha may clia Hyosung thué 50 ha, cé von dang ky 730 triéu USD).

Ngoai ra trong thang 4 cac tinh/thanh thu hat FDI tot nhu: Bac Ninh, Hung Yén, Quang Ninh, Dong Nai, Binh Phudc, Tay Ninh.

Hinh 26: Tinh hinh thu hat FDI ctia cac khu vuc Hinh 27: Tinh hinh giai ngan FDI tai mét sé tinh/thanh
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RONGVIET VAN TAI - GIA CUGC DUY TRI MAT BANG CAO HON SO VOI NAM NGOAI

SECURITIES .

Cang thang dia chinh tri gitGp gia cudc van tai bién tang trd lai tir viing thap va gia cudc van tai dau, san pham xiang dau duy tri mic cao

« TU dau nam 2024, cang thang dia chinh tri tai bién D6 da khién nganh van tai bién toan ciu bi anh huéng. Cac hang tau I6n la MSC, CMA-CGM, Evergreen, HAPAG-LLOYD, HMM, Maersk -
chiém ty trong 60% t6ng san lugng container toan cau déu dua ra thong bao chuyén hudng tau, diéu chinh hanh trinh di vong quanh Chau Phi - Mai Hao Vong thay vi di qua kénh dao
Suez. Viéc thay d6i hanh trinh nay khién thai gian giao hang clia cac tuyén lién quan bi kéo dai thém tir 12 - 14 ngay va budc cac hang tau phai ting gia cudc van tai container quéc té do
phai chiu thém chi phi (nhién liéu, thuyén vién va bao hiém chién tranh ...). Chinh vi vdy, gia cudc van tai container dang dan héi phuc véi muc tang nhiéu hon so véi cac chi phi khac ma

cac hang tau phai chiu.

 Khong chi 6 gia cubce van tai bién, gia cudc van tai dau, san phdm xang dau ciing dugc huéng lgi tir cang thang khu vuc bién D6 khi khodng 10%-15% san lugng bang dudng bién cac san

pham nay di qua kénh dao Suez. Chinh vi vay, gia cuéc cac loai tau nay sé tiép tuc dugc duy tri & muic cao sau khi bat tang manh ti gitta nam 2022 do cuéc chién Nga - Ukraine.

 Tuy nhién xét vé yéu t6 bén viing cla gia cudc, ching téi cho rang gia cudc van tai container sé c6 nhiéu ap luc hon trong boi cdnh ngudn cung cac tau container tang manh trong thoi
gian tGi trong khi nhu cau chi tang nhe 3% - 4% tir nén thap nam 2023. Trong khi d6, nguén cung cac tau dau, san pham xang dau van thap hon nhu cau van tai cac san pham nay qua

dudng bién ké tu khi cudc chién Nga — Ukraine xay ra cho dén tan nam 2025.
Cé phiéu dang cha y: PVP,VOS

Bang 2: Théng ké cac anh huéng tu su kién Bién D6

Linh vuc % san lugng giao thuong qua Suez Muc d6 anh huéng
Container 22%
Dau tho 10%
D&u san pham 15%
Hda chat 11%
Hang roi 6%

Nguén: Clarkson Research, CTCK R6ng Viét

Hinh 28: Gia cudc T/C cac loai tau (USD/ngay)
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RONGVIET KHi TU NHIEN - 2024 LA NAM BAN LE CHO LNG

SECURITIES .
Hinh 29: Nhu cau khi toan thi trudng va nha may dién khi (ty m3) Hinh 30: Ty trong nguén khi tiéu thu theo khach hang
12 B T6ng san lugng khi bién khi 100%
10 80%
8 60%
6 40%
4 20%
2 0%
0 2019 2020 2021 2022 2023 2030F
2019 2020 2021 2022 2023 2024F m Dbién khi Phan bon Cong nghiép
Nguén: GAS, CTCK Réng Viét Nguén: GAS, CTCK Réng Viét

LNG la giai phap cap bu khi khi san luogng khi ngay cang suy giam

« Trong vai nam tré lai day, ngudn cung khi tir cac bé khi l6n & Viét Nam ngay cang gidm trong khi cac du an khi mai khéng dugc phat trién da dé€ duy tri nhu cau cao cla cac hé tiéu thu -
dac biét la cdc nha may dién khi. Theo udc tinh, san luong khi khai thac méi nam sé giam 0,5 ty m3 tir muc 7 ty - 8 ty m3 cia nam 2023. Chinh vi vay nhap khau LNG sé |a gidi phap phu
hop hién tai dé cung cap da san luong khi cho nhu cau ngay cang tang cua thi trudng.

2024 la nam ban lé cho kinh doanh LNG

« Nam 2023, GAS da bat dau nhap LNG vé dé chay thlr cho du an LNG Thi Vai GD1 va ky vong sé ddy manh hoat dong kinh doanh LNG tir 2024. Diém mau chét ca viéc kinh doanh khi
LNG chinh la co ché gia cho khach hang dién do gia khi LNG cao so véi gia khi khai thac trong nudc va GAS dang xin mot s6 co ché dac thu ti Bé Cong Thuang dé bat dau thuc hién cung
cap khi cho nha may dién Nhon Trach 3, 4 trong ndm 2024. Chinh vi vay, 2024 |a ndm ban |é trong viéc phat trién mang LNG thdi gian téi.

« Hién tai ty trong khi cho cac hd cong nghiép chiém khodng 10% téng nhu cau khi. Dén 2030, GAS du kién nang ty lé cung cap cho nhém khach hang nay lén 40% - 50%. Do dé, day la
manh dat mau mé& cho cac doanh nghiép phuc vu cung cap khi cho hé cong nghiép.

C6 phiéu dang chi y: CNG, GAS.
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SECURITIES

C6 PHIEUVA LUAN PIEM

PVP

« Trong Q1/2024, hoat déng kinh doanh cét 16i ctia PVP ghi nhan két
qua kha quan véi doanh thu dat 126 ty déng, tang 101,5% % svck
nhg gia cudc tau Apollo duy tri muic cao va cé déng gép thém tu tau
Pacific Era. Theo d6, PVP ghi nhan doanh thu 373 ty déng, ting
trudng 22,5% svck. Bién gbép dat 21,1% so véi muc 16,4% cung ky
nha bién goép mang van tai duy tri muc cao - 42%.

Trong nam 2024, chung t6i du phong LNST cda PVP ghi nhan tang
trudng 21% nhd gia cudc doéi tau cé xu hudng cao hon so véi nam
2023. Nhin xa hon, PVP c6 thé duy tri da tang trudng clia minh giai
doan 2025-2026 nhd gia cudc van tai tot, tau Apollo hét khau hao tu
gilta 2025 va déng gop tU cac tau méi nhg chinh sach ma réng doi
tau.

C8 phiéu PVP dang dugc dinh gia ré vai P/E 2024 vao khoang 7,4x va
P/B 0,9x. Ngoai ra, néu danh gia dung gia tri thi trudng tau Apollo
(gia tri thi trudng cao gap 10x gia tri ghi s6), P/B clia PVP sé& & muc
thap hon rat nhiéu so vdi hién tai

Mac du dién bién tang gia cta PVP
van dang tich cuc nhung ngudn
cung dang c6 dau hiéu tang cao khi
PVP tién dén vung can 17.5. Vung
can nay c6 thé gay ap luc Iui budc
cho PVP trong thai gian gan tdi. Dién
bién gidm gia néu c6 chi mang tinh
chat diéu chinh sau dgt tang gia va
vung 15.5 du kién sé la vung hé trg
tich cuc cho PVP.

17.300

19.100

4 +104%

CNG

Trong Q1/2024, san lugng khi tiéu thu cia CNG gidm nhe. Bang chu
y, gia khi dau vao tang so véi cung ky khién bién Igi nhuan gép clia
cdng ty giam t 6,2% xubéng con 4,8% cho du chi phi khau hao ghi
nhan giam 14 ty dong. Ngoai ra, CNG con khéng ghi nhan khoan thu
nhap bat thudng khéac va khién LNST clia cong ty chidat 1 ty dong.

Chung t6i cho rang KQKD céac quy sau clia CNG sé cai thién dan khi
phan gia khi dau vao sé dugc diéu chinh lai khi gia khi dau vao trong
Q1/2024 c6 thé la tam tinh. Cho nam 2024, céng ty dat ké hoach
LNST 88 ty dong. Theo chiing t6i, day la ké hoach than trong va cong
ty c6 thé dat ké hoach trén. Nhin xa hon, diém hap dan CNG sé& nam
G viéc phan phai khi LNG cong nghiép nha& lgi thé hién tai cia minh.

Nhip héi phuc cta CNG bi can tai
vung 32.5, vung MA(20), va lui budc
tra lai. Tuy nhién, dién bién ho tro tai
vung MA(200), vung quanh 30, trong
thoi gian vua qua kha tich cuc va c6
dong thai tich Ity cla dong tién. Do
vay, vling gan MA(200) tiép tuc sé la
vung hé trg tich cuc khi CNG Ui budc
va co hoi tao séng tang ngan han
van con.

31.300

38.000

4 21.4%
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RONGVIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES .

NgayKN  Céphiéu Giakhuyénnghi Vunggiachétléi Vunggidcitldé  Gidmuctiéu Loinhuankyvong Trang thai Lai/lé I:;:Ir_::g:f
06-07-23 CTI* 15.150 18.000- 18.500 13.700 18.500 19% - 22% 5,3% 10,9%
08-09-23 MIG 17.950 22.000-23.200 16.300 23.200 23% - 28% -3,3% 0,6%
08-09-23 THG 41.150 55.000-56.800 36.200 56.800 34% - 38% 3,4% 0,6%
08-12-23 BAF* 26.100 30.500-31.500 23.600 31.500 17% - 20% 7,1% 11,0%
06-02-24 VLB 36.000 39.500-41.400 32.700 41.400 10%-15% -5,2% 5,1%
06-02-24 DHC* 42.000 50.000-52.500 36.900 49.000 19% - 25% -6,2% 51%
12-03-24 CTD* 69.000 80.500-83.000 64.100 83.000 17% - 20% -1,3% 0,3%
12-03-24 LC* 15.000 17.500-18.000 13.600 18.000 17% - 20% -6,7% 0,3%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14% DUNG KHUYEN NGHI

09-05-24 PVP* 16.000 18.500-19.100 14.400 19.100 16% - 19% CHO MUA

09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23%-26% CHO MUA

Hiéu qua trung binh -0,9% 4,2%

Cap nhat luan diém CTI

* Quy 1/2024, CTI dat KQKD kha quan vé&i doanh thu thuan ghi nhan 257,3 ty dong (+34,5% svck), LNST cong ty me ghi nhan 28,2 ty déng (cung ky ghi nhan 16 15,2 triéu dong). KQKD ghi
nhan tét nha déng gép tich cuc ctia mang xay lap véi doanh thu 107,9 ty déng (+202% svck), bién Igi nhuan gdép mang nay dat 21,1% trong khi cing ky ghi nhan 16 gép. Cac mang con lai
ghi nhan KQKD sut giam nhe, trong &6 mang BOT déng gép chinh la tram BOT Quéc 16 1A chi ghi nhdan doanh thu 60,4 ty déng (-21% svck).

« Nam 2024, cdng ty dat k& hoach hop nhat véi téng doanh thu la 1.218 ty déng (+49,6% svck), Igi nhuan sau thué ghi nhan 110 ty déng (+37,5% svck), trong do6 ndi bat van la mang xay 1ap
vGi doanh thu ké hoach la 450 ty dong (+94% svck) trén co s& hudng loi tir xu huéng dau tu cdong néi chung.

Cap nhat luan diém MIG

* Quy 1/2024, MIG dat KQKD tang trudng nhe chti yéu do sy dong gop tir doanh thu tai chinh ghi nhan 84,7 ty dong (+29% svck), nh& lai tién gui va Qy thac dau tu nhd huéng Igi tir sy phuc
hoi clia thi trudng chiing khoén trong béi canh ai suat tiét kiém giam. Doanh thu phi bdo hiém géc dat 1.302 ty dong (+7% svck), tuy nhién doanh thu phi bdo hiém thuan chi ghi nhan
534ty dong (-12,1% svck), do trong ky cong ty tang cudng du phong phi bao hiém va nhugng téi bao hiém.

« Nhin chung trong ky, cong ty kiém soat t6t hon chi phi bao hiém d6i véi mang xe ca gidi va hoat déng bao hiém con ngudi, trong khi bao hiém tai san ch yéu nhugng tai véi chi phi tang
cao hon.
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RONGVIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES .
Cap nhat luan diém BAF

» KQKD Q1/2024 cua BAF tich cuc, LNST tang 3.648% sv nén thap clia cing ky nhd su cai thién manh ctia 3 yéu t6 la 1) doanh thu tang trudng, 2) bién Igi nhuan gop cai thién va 3) ghi
nhan lgi nhuan bat thudng ti thanh ly tai san. Trong dé, san lugng heo hai xuat ban Q1/2024 tang 33% svck (+35% QO0Q,) gia heo trung binh tang 7,8% svck (+6,2% QoQ) gitip doanh
thu mang chan nuéi ctia BAF tang 53,6% svck (+59,5% QoQ). Vé bién Igi nhuan gop, co su cai thién dang ké, tang 1én 29,2% trong Q1/2024 so vdi 3,1% quy trudc va 17,3% svck khi gia
nguyén liéu san xuat TACN gidam manh (theo quan sat gia nguyén san xuat TACN nhu ngé, dau tuong, lia my nhap khau déu giam trén 10% svck) va gia ban tang. Ngoai ra, trong ky BAF
da thanh ly BDS da dau tu va ghi nhan 55,2 ty dong doanh thu tai chinh. Cung véi d6, viéc lién luc mé rong dau tu cac trang trai maéi bang vay ng khién ap luc tra 1ai tiép tuc tang manh,
tang tir 22,3 ty cung ky lén 46,9 ty trong quy nay. Qua d6 dua LNST clia BAF dat 119,5 ty dong (+3.648 svck) so véi 3,2 ty cung ky va 16 23,9 ty quy trudc.

+ Cho nla cudi nam 2024, ching ky vong sé ¢ nhiéu diém thuan Igi cho hoat dong kinh doanh cia BAF khi gia ban va chi phi dau vao giam. Cu thé, vé déng luc hé tro gid bdn (1) Cung
cau heo hai trong nudc sé 6n dinh hon va lugng cung van cé thé thi€u hut trong ngan han nhu nhan dinh trudc day, sau da ban chay dich kéo dai ti nira cudi nam 2023 cho dén hién
tai, va 2) su kiém soat chat vé yéu cau maéi trudng, doi héi hé chan nudi phai cé cach thic xt ly phan va vé sinh chuéng trai & mét sé dia phuang (nhu Déng Nai va Binh Duong) truéce
thd&i han Luat chan nuéi c6 hiéu luc vao dau nam 2025. Diéu nay gilup cac doanh nghiép 16n nhu BAF dugc hudng Igi. V€ déng luc tir chi phi dédu vao, theo s6 liéu ti TCHQ dén dau
thang 5/2024 gia thanh nhap khau 3 nguyén liéu chinh san xuat TACN la ngé, dau tuang, lia my da giam ttr 20% - trén 30% so véi dau nam 2023.

« Chung téi udc tinh, LNST 2024F va 2025F ctia BAF dat lan luot 469 ty dong (1.645% svck) va 648 ty dong (+38% svck), dua trén gia dinh: (1) Gia heo trung binh nam 2024F va 2025F la
60.800 (+15,2% svck) va 56.540 (-7% svck), (2) Gia cdm TACN 2024 giam 4-6% sv nam 2024 va tiép tuc giam nhe -1% nam 2025 va (3) Gia thanh san xuat/1kg heo thit cia BAF nam 2024
la 43.295 dong/kg va 43.162 déng/kg nam 2025. Gid muc tiéu cia BAF du'oc diéu chinh tdng Ién 31.500 déng/cp tir 30.500 dong/cp.

Cap nhat luan diém CTD

* KQKD Q1/2024 (hay Q3/2024 theo nam tai chinh méi) ctia CTD tich cuc véi doanh thu & lgi nhudn sau thué lan luot dat 4.666 ty (+49,1% svck) va 105 ty +375,5% svck. LNST tang manh
chti yéu nhg bién LNG cai thién 1én 4,7% so véi 1,8% cung ky va ghi nhan 58,4 ty dong thu nhap khac ti Igi thé thuong mai. Tuy nhién, ap luc trich lap du phong ng xau ctia CTD van tiép
tuc tang, tinh riéng Q1 cong ty da trich rong 94 ty (so vai 13 ty dong cuing ky). Lay ké 3 quy nam tai chinh mdi, cong ty trich lap 181 ty dong, cao hon 172 ty dong ké hoach ca nam cua
céng ty va 180 ty dong udc tinh cdn nam cutia chdng téi.

« Trong Q1/2024, do tinh chat mua vu ctia nganh khién dong tién hoat dong ctia CTD am 998 ty dong. Qua do, quy mo ng vay trong ky tang 423 ty dong lén 1.501 ty dong. Cac chi s6
vong quay tiép tuc cai thién khi chu ky tién mat tiép tuc gidm xuéng con 57 ngay tir 64 ngay clia quy trudc va da quay trd lai muc trung binh truéc nam 2020.

 Theo théng tin mai cong b, 9 thang dau nam tai chinh méi CTD da ky két dugc han 19.000 ty dong hop dong mai, cao hon dang ké so véi du phéng 17.760 ty ca nam chiing t6i dua ra
trudc dé. Do do, ching téi tiép tuc diéu chinh doanh thu va LNST cta CTD lan lugt la 19.715/22.090 ty dong va 311/409 ty déng trong nam tai chinh méi 2024/2025 (du bao ci doanh
thu va LNST lan luot la 17.291/18.998 ty dong va 294/411 ty dong). Trong du phdng mdi, chiing téi nang chi phi du phong 1én 230/150 tir 110/80 ty dong trong 2024/2025F. Sau diéu
chinh, gid tri hop ly ciia doanh nghiép tédng Ién 83.000 déng/cp (tir 80.700 déng/cp).
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RONGVIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES .
Cap nhat luan diém DHC

e DHC dat ké hoach kinh doanh than trong cho nam 2024 véi cac s6 liéu di ngang svck, cu thé: Doanh thu va LNST lan lugt dat 3.279 ty déng (+1% YoY) va 300 ty dong
(di ngang YoY). Trong quy 1/2024, doanh thu ghi nhan dat 811 ty dong (giam 2,3% YoY), nhung LNST dat 55,6 ty dong (giam 34% YoY) do chénh léch gia gidm; tuong (ing hoan thanh
lan lugt 24,7% va 18% ké hoach nam. Mac du gia gidy da co su héi phuc dang ké tir vung gia thap nhat Q4/2023, nhung so véi Q1/2023 thi gia gidy chi trung binh tang khoang 3% YoY.
Thém vao d6 gia OCC nhap khau tang 9% svck, ciing vdi su gia tang clia cac chi phi khac (dién, hoi nudc) va dac biét la ap luc ty gia tang la nguyén nhan khién LNST ctia DHC sut giam
manh mac du san lugng chi gidam nhe 4 %.

» Cap nhat du an Giao Long 3: Du an Giao Long 3 thu hep quy mo va tiép tuc tri hoan tién dé dén nam 2025. Thong tin du an sau khi diéu chinh nhu sau: Vén XDCB: 1,8 nghin ty dong so
VvGi 2,4 nghin ty déng trudc day v6i cong suat 1.000 tan/ngay. Theo ban lanh dao, DHC da gop 180 ty déng va doanh nghiép ky vong sé vén dau tu sé dat dugc 560 ty sau phat hanh c6
phiéu cho c6 déng hién hiu trong nam 2024. Doanh nghiép dang lén ké hoach vay vén vai ty | t6i da la 70% chi phi dau tu du an. Dong thai doanh nghiép diéu chinh tién dé du kién
cla du an khai céng xay dung vao Q1/2025 va du kién di vao hoat dong Q3/2027.

 Ngoai ra, Giao Long 3 sé tap trung vao gidy kraftliner va testliner dé canh tranh véi cac déi tha trong nuéc va FDI, thay vi cac san pham gia thap dang trong tinh trang du cung. Cap nhat
vé hiéu suat hoat dong cac nha may bao bi cho thay tinh dén Q1/2024, NM Bao bi da hoat dong t6i da coéng suat trong khi NM Bao Bi Bén Tre ghi nhan dat 60% cong suat. BLD du kién
cac nha may nay sé hoat déng hét cong suat trong vong 2-3 nam tdi. Nhin xa hon, trong tuong lai, DHC du kién khéi cong xay dung Du an nha may bao bi thi 3 vao nam 2025, véi mic
dau tu udc tinh khoang 250 ty dong. K& hoach phat hanh ¢ phi€u+ Phat hanh cé phiéu cho c6 déng hién hiru: Ty 1& 100:10 véi gia 25.000 dong/cp. Khoan tién thu dugc du kién la 201
ty dong, sé dugc dung dé tai trg cho du an Giao Long 3.

* Phéat hanh ESOP: Phat hanh 3 triéu c6 phiéu vai gia 25.000 dong/CP (3,7% lugng c6 phi€u dang luu hanh) véi thai gian han ché chuyén nhugng la 3 nam. Khoan tién thu dugc du kién la
74 ty dong, sé dugc dung dé bé sung cho ngudn vén luu dong ctia DHC. C6 tic:Nam 2023: 2.000 déng/cp, da thanh toan dot 1 1.000 dong/cp.Nam 2024: 20% ménh gia bang tién mat
hodc c6 phiéu

Cap nhéat luan diém VLB

+ Quy 1/2024 VLB dat tong doanh thu 290,5 ty déng (+17% svck), bién lgi nhuan goép dat gan 29% (cai thién t6t so véi mic 22,4% cung ky), LNST cong ty me ghi nhan 51,7 ty déng (+44%
svck) nhd san lugng, gia ban tiép tuc cai thién tai mé Tan Cang 1, dac biét cé su dong gdp tot tir du an San bay Long Thanh. Cong ty ky vong sé dat dugc muc san lugng tai cong suat
khai thac véi hai moé Tan Cang 1 va Thanh Phu 1 vao thang 10/2024 (nam 2023 hai mo nay dat lan lugt 75% va 60% cong suat khai thac). VSi két qua nay cong ty da hoan thanh gan 50%
ké hoach lgi nhuén truéc thué nam 2024.

 Trong thang 7/2024, gidy phép khai thac tai 2 mé Soklu 2&5 sé hét han va cong ty du kién sé thuc hién gia han cho hai mo nay (déng gép khoang 10% doanh thu), hién céng ty ciing da
tich tr @0 hang tén kho ctia hai mé nay dé tiéu thu cho dén hét nam 2024.

* VGi xu hudng dau tu cong tiép tuc dugc day manh, déng thoi cac du an cao toc nhu Bién Hoa - Viing Tau, dudng Vanh dai 3....dugc day manh dé di vao giai doan xay dung, nhu cau da
sé dong gop vao KQKD tich cuc hon.
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SECURITIES .
Cap nhat luan diém 1JC

* Quy 1/2024, 1JC ghi nhan KQKD kém kha quan vai téng doanh thu ghi nhan 162 ty déng (-52% svck), trong d6 mang bat déng san ghi nhan sut gidm manh véi doanh thu 3,2 ty dong
(cng ky ghinhan 183 ty dong), LNST cong ty me dat 39,2 ty déng, véi két qua nay cong ty chi méi hoan thanh 7,8% ké hoach LNST cho nam 2024.

» Trong dong gép vao ké hoach kinh doanh nam 2024 dy kién, mang bat dong san tiép tuc déng vai trd chu luc véi cac dy an: Sunflower 2 ( doanh thu 790 ty déng, tuang ting 71 can),
KDC Hoa Lgi (doanh thu 242 ty déng, Prince Town ma rong 106 ty dong. Mang thu phi ky vong sé cé su phuc héi so véi nam 2023. Cac mang doanh thu khac nhu xay dung (413 ty
déng), khach san (215 ty déng)....téng cdng dong gép khoang 755 ty déng.

« Vétién d6 cac du an (1) Becamex Binh Phudc: Quy dat sach san sang cho thué la 1.154 ha (da dén bu GPMB 1.800 ha), du kién ké hoach kinh doanh cho khu nay nam 2024 véi doanh
thu khoang 512 ty dong va LNST khoang 128 ty déng, duy tri da tang trudng so véi nam 2023 (1) Quéc 16 13 mé rdng: dang tiép tuc thi cong va dang lam viéc véi co quan chiic nang dé
di dgi dudng dién, hién cac Ca quan nha nudc c6 thdm quyén dang xem xét d€ giao vé tinh Binh Duong quan ly va du kién sé md& rdng tdi thi xa BEn Cat va IJC sé trinh bd sung du én
thanh phan.

Cap nhat luan diém THG

* Quy 1/2024, THG ghi nhan KQKD kém kha quan véi doanh thu thuan dat 324,9 ty dong (-8,6% svck), LNST cong ty me ghi nhan 17,6 ty déng (-41,7% svck). Trong dé, mang bat déng san
chi ghi nhan ban sao s6 it san pham cda du 4n Nguyén Trong Dan, ghi nhan doanh thu chi 29,4 ty déng (-62,7% svck), mang ban vat tu hang hoéa, thanh phdm (bé téng coc éng, 6ng
cdng, coc van...) ghi nhan tang trudng nhe véi 246 ty déng (+7% svck), mang xay lap ghi nhan tuong duang so véi nam 2023. V6i KQKD nay THG chi méi hoan thanh lan lugt 18,6% va
15% ké hoach doanh thu va LNST cho nam 2024.

* Nam 2024, THG dat ké hoach than trong va chi tang truéng nhe trong Igi nhuan sau thué & cdc mang, déi véi mang bat déng san du kién ghi nhan doanh thu thuan 253 ty dong (+2,8%
svck), LNST ghi nhan 58,5 ty dong (+9,3% svck), chiing t6i danh gia KQKD du kién van sé chii yéu dong gép tir du an Nguyén Trong Dan. Ngoai ra, du an D7 dang thuc hién cong tac boi
thudng va GPMB, sau d6 sé hoan thanh cong tac thi cong ha tang+ xay thé va du kién sé dua vao kinh doanh trong nam 2024 khi du diéu kién. Cum Cong nghiép Gia Thuan 1 hién da
cho thué dugc 13/40 ha va hién dang c6 mét s6 nha dau tu quan tam nhung chua dap (ng dugc yéu cau ciia UBND tinh Tién Giang. D6i véi mang bé téng, cong ty dang van hanh 2 nha
may va da hét cong suat, HDQT du kién sé xay dung khoang 20 ha trén dién tich dat cia Cum Céng nghiép Gia Thuan ma réng, ching téi cho rang ké hoach mang nay ctia THG dua ra
dang & muc than trong trudc tinh hinh giai ngan dau tu céng dang kha tét 6 khu vuc Dong bang song Clru Long.
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NgayKN Céphiéu Giakhuyén nghi Vunggiachétléi Vunggiacatlo  Gidmuctiéu Lginhuan ky vong Trang thai Lai/lé ?;;r_:::‘::f
08-01-24 SZC 35.000 37.500-38.500 31.800 38.500 7%-10% CHOT LOI 10,0% 3,3%
06-02-24 VLB 36.000 39.500-41.400 32.700 41.400 10%-15% -5,2% 51%
06-02-24 DHC* 42.000 47.500-49.000 36.900 49.000 13%-17% -6,2% 5,1%
12-03-24 IDI 12.000 13.700-14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOT LOI 2,9% 1,4%
08-12-23 BAF* 26.100 30.500-31.500 23.600 31.500 17% - 20% 7,1% 11,0%
12-03-24 CTD* 69.000 80.500-83.000 64.100 83.000 17% - 20% -1,3% 0,3%
12-03-24 LC* 15.000 17.500- 18.000 13.600 18.000 17%-20% -6,7% 0,3%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14% DUNG KHUYEN NGHI

09-05-24 PVP* 16.000 18.500-19.100 14.400 19.100 16% - 19% CHO MUA

09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23%-26% CHOG MUA

Hiéu qua trung binh -1,1% 2,6%

DUNG KHUYEN NGHI: gid c6 phiéu “CHO MUA” khéng vé viing gid khuyén nghi.
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Ban bdo cdo ndy dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra
bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién luoc va
hoan canh cu thé cda ting nha dau tu. Ngodi ra, nha dau tu cing y thic cé thé ¢6 cdc xung dot lgi
ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo cdo ndy nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trdach nhiém doéi véi quyét dinh
dau tu cda chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trdach nhiém déi véi toan b hay bat
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc ting phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cda ngudi phan tich.
Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao cla ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc RongViet Securities thu thdp tir nhimg nguén ma ching
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh
hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia chiing téi ¢é gid tri dén ngay ra bdo
cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nady duoc gitt ban quyén va la tai san ciia RongViet Securities. Moi su' sao chép, chuyén
giao hodc stia d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng c6 su déng y cia RongViet Securities déu
trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities
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Poan Hoang Gia Bao
Nhdn vién
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+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN DAU TU KHACH HANG CA NHAN

Nguyén Dai Hiép

Nguyén Huy Phuong
Pho phong
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241)

Lé Huynh Huong

Nhdn vién

huong.lh@vdsc.com.vn
+ 8428 62992006 (1501)

Pho phong
hiep.nd@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1331)

Tran Trung Hiéu
Nhdn vién
hieul.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Nguyén Minh Hiéu
Chuyén vién
hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (2226)
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